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Razao social da instituicao Gestora CNPJ da instituicao
GEF BRASIL INVESTIMENTOS LTDA Gestora
16.712.461/0001-27
Razao social da instituicao Administradora CNPJ da instituicao
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM Administradora

59.281.253/0001-23

Razao Social do Fundo CNPJ do Fundo
GEF LATAM QLIMATE SOLUTION,S FUNDO DE INVESTIMENTO EM 41.063.403/0001-67
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Qual a categoria do Fundo?
FIP

Cadastro do Fundo

Tipo de Fundos ASG
IS (Investimento Sustentavel)

Detalhar qual é a estratégia de investimento sustentavel do fundo.

Serao alvo de investimento pelo Fundo os Ativos Alvo de emissado de determinadas companhias abertas
ou fechadas, a serem selecionadas pela Gestora, que atuem, direta ou indiretamente, por meio de
modelos de negdcios relacionados com economia circular e/ou projetos voltados exclusivamente para
solucdes de mudancgas climaticas e produtividade de recursos naturais no Brasil.

Assinalar qual ou quais aspectos ASG o fundo tem como objetivo de sustentabilidade:
Ambiental

Fundo Tematico?

Sim

Preencher qual a tematica de investimento que o fundo persegue:
Mudancgas Climaticas

Fundo de Impacto?
Nao



Assinalar caso o fundo tenha como objetivo uma meta alinhada a algum dos ODS abaixo:
ODS 6 — Agua potavel e saneamento

ODS 7 — Energia limpa e acessivel

ODS 9 - Industria, inovacao e infraestrutura

ODS 11 — Cidades e comunidades sustentaveis

ODS 12 — Consumo e producio responsaveis

ODS 13 — Agéao contra a mudanga global do clima

O fundo tem como objetivo perseguir, superar ou replicar indices de sustentabilidade?
Nao

Processo de Analise e Selecao de Ativos Sustentaveis

O processo de aquisicao deve prever de forma detalhada quais sdo os critérios utilizados na analise dos
ativos e como esses critérios se conectam para deliberar sobre a aquisicdo de um determinado
investimento sustentavel que devera estar alinhado ao objetivo do fundo.

Ao aplicar os critérios ASG é importante ter em mente que o universo de investimento se tornara mais
restrito considerando que a tese de sustentabilidade perseguida pelo fundo é fator crucial para a tomada
de deciséo.

Assinalar todas as metodologias que sao utilizadas no processo de sele¢ao e alocagao de ativos
sustentaveis:

Filtro positivo

Due diligence/ Assessment

Visita in loco

Filtro positivo - Descreva de forma detalhada a metodologia de filtro positivo utilizada, informando
quais critérios sao observados para a aquisigao do portfélio do fundo.
De acordo com o Artigo 9 do Regulamento do Fundo:

Artigo 9°. Politica de Investimento.

Seréo alvo de investimento pelo Fundo os Ativos Alvo de emissao de determinadas companhias abertas
ou fechadas, a serem selecionadas pela Gestora, que atuem, direta ou indiretamente, por meio de
modelos de negdcios relacionados com economia circular e/ou projetos voltados exclusivamente para
solugdes de mudangas climaticas e produtividade de recursos naturais no Brasil, prioritariamente nos
seguintes segmentos (“Sociedades Alvo” e “Politica de Investimento”, respectivamente):

(i) cadeia de fornecimento de energia limpa, geragdo e armazenamento de energia e outras
tecnologias e servicos de eficiéncia energética;

(i) produgéo de alimentos e setores do agronegdécio com viés sustentavel, incluindo cadeia de
suprimento eficientes, nutricido de plantas, ingredientes alimenticios, salde e nutricao animal, e agricultura
de precisao;

(iii) tratamento, disponibilizagédo e uso eficiente de recursos hidricos, residuos soélidos e servigos
ambientais;

(iv) atividades que, de forma inequivoca, estejam vinculadas a mitigagao e a adaptagdo a mudangas
climaticas;



(v) atividades e iniciativas concretas que visem remover ou diminuir a emissdo de gases de efeito
estufa, como por exemplo diéxido de carbono (CO2) e Metano (CH4); e

(vi) reciclagem, reuso, economia circular e solugdes que promovam uso mais eficiente de recursos,
bem como atividades que envolvam a gestéo e a reutilizacao de residuos industriais e residenciais.

Due diligence/ Assessment - Descreva de forma detalhada o processo de due diligence realizado,
informando quais critérios sao observados para a aquisigao do portfélio do fundo.

A GEF Brasil utiliza um processo documentado para identificar, evitar, mitigar e gerenciar riscos ESG,
bem como a geragéo de impacto positivo de cada um de seus investimentos. Para todos os investimentos
¢ feita uma pré-diligéncia, em que se avalia o impacto com base no Impact Management Framework e na
analise da categoria de risco ESG, baseada no Environmental and Social Categorization do IFC.

A analise da gestao de riscos e oportunidades relacionados a questdes ESG é baseada na Politica de
Investimento Responsavel da GEF Capital Partners e segue um processo de identificagdo e avaliagao da
conformidade com os fatores ESG e os riscos relevantes (etapa de Diligéncia Prévia) para cada
investimento potencial. As Due Diligences ESG séo realizadas para todos os investimentos, seguindo
critérios dos padroes de desempenho do IFC (IFC's Performance Standards on Environmental and Social
Sustainability). Os resultados das diligéncias de ESG s&o a base para a criagdo do Plano de Agéo de
ESG. O plano de acao atribui responsabilidades no nivel do portfélio e da empresa e propde marcos para
a implementagao de cada ponto de agdo. O plano de agédo de ESG ¢ introduzido apds o investimento e,
na maioria dos casos, monitorado por um Comité de ESG composto por pessoas da empresa do portfélio
e da equipe da GEF Brasil.

Visita in loco - Descreva o processo de visitas presenciais na companhia, em que casos sao
requeridas, o objetivo e fatores avaliados.

Esta prevista visita in loco pela consultoria contratada para Due Diligence ESG, que deve ser
acompanhada de membros do time da GEF. Além disso, as interagbes com as empresas do portfélio sdo
frequentes e visam orientar as empresas do portfélio por um caminho préspero de criagado de valor, que
inclui a integragéo de fatores ESG mitigadores de risco e geradores de oportunidades.

O acompanhamento da implementagéo do plano de agao, indicadores ESG e métricas de impacto é feito
por meio do Comité ESG, cujos membros se reinem pelo menos trimestralmente. Durante essa fase do

monitoramento dos investimentos, esta prevista ao menos uma visita presencial do ESG Officer da GEF

Brasil.

Descreva como as diferentes praticas sao integradas na metodologia de analise para aquisigcao de
ativos sustentaveis.

O processo tipico de investimento da GEF envolve varias atividades da equipe de investimento e do time
de ESG.

No Initial Investment Summary (lIS), a equipe de investimento inclui uma breve justificativa para o
investimento, com a avaliagdo de impacto inicial baseada nas discussdes com o ESG Officer, uma analise
do alinhamento com os ODS, analise preliminar do impacto baseado no Impact Management Project
(IMP) e categoria de risco socioambiental. A equipe de investimento envia uma copia do IS para o time
ESG, que pode discutir quaisquer questdes adicionais que devam ser revisadas a medida que as
discussdes avangam.

No Term Sheet, geralmente estao incluidas a oferta feita a empresa com os detalhes relevantes, uma nota
especial sobre a necessidade de realizar uma diligéncia prévia (DD) de ESG.

Na etapa de diligéncia, as equipes de investimento e de ESG trabalham em estreita coordenagéao e
colaboragéo. A GEF conduzira uma DD ESG em todos os investimentos potenciais, com assisténcia de



terceiros. O time ESG desenvolve um escopo de trabalho apropriado, identifica e contrata consultores
técnicos adequados, ajudando a elaborar um plano de diligéncia com cronograma e orgamentos de custos
apropriados, geralmente envolvendo uma avaliagdao ESG abrangente e um plano de agao que sera
implementado caso o investimento seja realizado.

Na revisao preliminar com o Investment Committee (IC), inclui-se 0 memorando de investimento que sera
submetido para revisado, contendo os resultados da DD (até o ponto em que o trabalho foi concluido) e a
tese de investimento do Fundo com o modelo financeiro de suporte. A equipe de investimento elabora o
diagnéstico e o plano de agao sugerido, apresentando uma analise detalhada do plano de criagdo de valor
compartilhado.

Na atualizacao do deck de investimento para o IC, consiste no memorando de investimento final
detalhando os achados finais da DD, bem como quaisquer informacdes especificas solicitadas ou
questionadas pelo IC em interagbes anteriores. A aprovagao do IC € solicitada para avangar na conclusao
da documentacgao legal e de qualquer DD pendente. O memorando final de investimento normalmente
inclui trés elementos sobre questbes ambientais e sociais: a justificativa do impacto para o investimento;
0s riscos ambientais e sociais identificados; as clausulas propostas do Fundo para mitigar os riscos ESG
para a empresa do portfélio e um resumo do Plano de Agdo ESG para garantir a conformidade da
empresa com os riscos identificados; e ideias iniciais sobre as métricas a serem monitoradas pela
empresa.

Nas negociagdes, consistem em negociagdes com a empresa sobre os resultados da diligéncia e a
preparacao de documentos definitivos (incluindo o Acordo de Compra de Agdes - SPA, e o Acordo de
Acionistas - SHA). O time ESG revisa e apoia a equipe de investimento na incorporacao das disposicoes
de clausulas relacionadas a ESG nos documentos legais (por exemplo, condi¢gées precedentes ao
fechamento).

Na fase do signing, na auséncia de quaisquer descobertas ou desenvolvimentos adversos apés a
aprovacgao do IC e apés uma documentagao legal bem-sucedida, a equipe de investimento toma as
medidas formais para o fechamento da transagéo. No closing, o time ESG verifica se todas as questoes
de E&S foram satisfatoriamente abordadas antes da liberagdo dos fundos.

Na fase de monitoramento, pds investimento, a GEF introduz e monitora o progresso do planejamento
estratégico de sua empresa do portfélio. A equipe de investimento, assistida pelo time ESG, estabelece
um Comité de ESG que realiza reunides no minimo trimestrais para discutir a implementacao do plano de
acao de ESG, métricas a serem monitoradas e estratégias para maximizar a criagao de valor
compartilhado.

Detalhar quais analises sao realizadas na aquisi¢ao de ativos remanescentes ou temporarios, ou
seja, ativos mantidos para fins de liquidez ou hedge, ou ainda aqueles que permanecerao por
curto periodo na carteira em fung¢ao de movimentagao do passivo.

Nao aplicavel. As chamadas de capital sao feitas para aporte nos investimentos aprovados pelo Comité
de Investimentos e pagamento das taxas de gestdo e administrativas. O recursos residuais sdo alocados
em operagdes compromissadas.

Considerando que o fundo nao possui como objetivo de investimento, os trés aspectos ASG.
Esclarecer se no processo de analise dos investimentos sao considerados os outros aspectos de
sustentabilidade (ambiental, social e governanga corporativa).

Sim



Considerando a resposta apresentada no item anterior, caso o ativo apresente alinhamento ao
objetivo do fundo, porém possua controvérsias e riscos relacionados aos demais aspectos ASG,
assinalar se referido investimento podera ser adquirido pelo fundo:

Nao

Considerando a possibilidade de investimento em ativos que possuam controvérsias em aspectos
ASG néo ligados diretamente ao objetivo do fundo, detalhar os critérios de decisado para o
investimento, bem como quais procedimentos e métricas de acompanhamento sao estabelecidos:
Nao investimos em empresas envolvidas em controvérsias em aspectos ASG, vide o Art. 15 do nosso
regulamento:

Artigo 15. Requisitos para Obtengao de Investimento.
As Sociedades Alvo, para obterem investimento do Fundo:

i. deverao assumir o compromisso de desenvolver uma Politica Socioambiental que deve incluir,
necessariamente, entre outras iniciativas, a elaboracao de relatorio de sustentabilidade;

ii. deverdo cumprir as normas, regulamentos e padrdes de protecdo a saude, ao meio ambiente e a
seguranga do trabalho;

iii. deverao atender e cumprir as leis anticorrupgao e os padroes do Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA) quando aplicavel,;

iv. nao poderao exercer quaisquer umas das atividades vedadas especificadas no Anexo Il do
Regulamento do Fundo;

V. nao poderao estar em regime de recuperacgao judicial ou faléncia;

Vi. deverao declarar ndo utilizar trabalho infantil ou escravo e ndo constar no cadastro de
empregadores que tenham submetido trabalhadores a condigbes analogas a de escravo;

Vii. deverao ter auferido o indicador financeiro “lucros antes de juros, impostos, depreciagado e
amortizagdo” (EBITDA) positivo nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao investimento pelo
Fundo; e

viii. deverao cumprir os seguintes requisitos:

a. apresentacao de declaragéo de que as informagdes sobre seus empregados foram inseridas no
Sistema de Escrituragéo Digital das Obrigagdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas (e-social), em

atendimento as Portarias n°® 1.127, de 14 de outubro de 2019, do Ministério da Economia, e n® 1419, de
23 de dezembro de 2019, da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia;

b. estar regular com as obrigagdes relativas ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS),
comprovada mediante apresentacao de Certificado de Regularidade expedido pela Caixa Econdmica
Federal;

C. apresentar as certiddes comprobatoérias de regularidade com os tributos federais, divida ativa da
Uni&o e contribuicbes previdenciarias;

d. provar a inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho, mediante a
apresentacao de certidao negativa, nos termos da Consolidagéo das Leis do Trabalho, exceto se
deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Cotistas;



e. apresentacao de declaracdo de que nao foi notificada de qualquer sancao restritiva de direito, nos
termos dos incisos |, Il, IV e V, do Artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008 e de n&o estar
descumprindo embargo de atividade nos termos do Artigo 11 do Decreto n® 6.321, de 21 de dezembro de
2007;

f. apresentar licenga prévia, de instalagao ou de operagéo, caso aplicavel, expedida pelo 6rgao
ambiental competente oficialmente publicada;

g. apresentagao de declaragao de que inexiste, contra si e seus dirigentes, decisdo administrativa
final sancionadora, exarada por autoridade ou 6rgdo competente, em razao da pratica de atos que
importem discriminagao de raga ou de género, trabalho infantil e trabalho escravo, e/ou sentencga
condenatdria transitada em julgado, proferida em decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que
caracterizem assédio moral ou sexual, ou que importem crime contra o0 meio ambiente; e

h. declaragao afirmando que ndo estédo configuradas as vedagdes previstas nos incisos | e Il, do
Artigo 54, da Constituicdo Federal.

ANEXO Il - ATIVIDADES E INVESTIMENTOS VEDADOS

Operagbes que resultem na limitagdo dos direitos e liberdades individuais das pessoas, ou na violagao
dos direitos humanos, incluindo a produgao, uso ou comércio ou atividades que envolvam formas
prejudiciais ou exploradoras de trabalho forgado /trabalho infantil prejudicial, conforme definido pelas
Convengoes Trabalhistas Fundamentais da Organizagéo Internacional do Trabalho (OIT).

(1) Produgao ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilegal de acordo com as leis
ou regulamentos do pais anfitrido ou convengdes e acordos internacionais, ou sujeito a eliminagéo ou
proibi¢do internacional, tais como:

(a) Producao ou comércio de produtos que contenham PCBs.

(b) Produgao, colocagao no mercado e utilizagao de fibras de amianto e de artigos e misturas que
contenham essas fibras adicionadas intencionalmente .

(c) Producéo, uso ou comeércio de substancias que destroem a camada de ozbénio e substancias que
estdo sujeitas a eliminagao ou proibi¢ao internacional, incluindo produtos farmacéuticos,
pesticidas/herbicidas e produtos quimicos .

(d) Producgao, uso ou comércio de poluentes organicos persistentes .

(e) Produgado ou comércio de animais selvagens ou produtos de vida selvagem regulamentados pela
Convengéao sobre Comércio Internacional de Espécies Ameacgadas ou Fauna e Flora Selvagens (CITES).

(f) Movimentos transfronteiricos de residuos proibidos pelo direito internacional publico .

(2) Atividades proibidas pela legislagéo do pais anfitrido ou convengdes internacionais relacionadas a
protegéo dos recursos da biodiversidade, projetos com impacto significativo em areas protegidas ou
patriménios culturais (incluindo Patriménio Mundial da UNESCO) sem mitigagao/compensagao
apropriada.

(3) Quaisquer atividades que envolvam degradagao ou conversao significativa de Habitats Criticos .



(4) Comércio sexual e qualquer infraestrutura, servigos e midia relacionados.

(5) Métodos de pesca insustentaveis (ou seja, pesca com rede de deriva no ambiente marinho
usando redes com mais de 2,5 km de comprimento e pesca com explos&o, choques elétricos), pesca em
periodo proibido ou em lugares interditados pelo 6rgédo competente, pesca de espécies que devam ser
preservadas ou espécimes com tamanhos inferiores aos permitidos; pesca em quantidades superiores as
permitidas, ou mediante a utilizagcado de aparelhos, petrechos, técnicas e métodos nao permitidos; e o
transporte, comercializacao, beneficiamento ou industrializagao de espécimes provenientes da coleta,
apanha e pesca proibida, conforme disposto na Lei n°® 9.605, de 12 de fevereiro de 1998 — Lei de Crimes
Ambientais, bem como empreendimentos que contemplem pesca com uso de explosivos ou substancias
que, em contato com a agua, produzam efeito semelhante; substancias téxicas, ou outro meio proibido
pela autoridade competente, conforme disposto na Lei n® 9.605, de 12 de fevereiro de 1998 — Lei de
Crimes Ambientais.

(6) Atividades proibidas pela legislagéo do pais anfitrido ou convengodes internacionais relativas a
protegéo do patriménio cultural.

(7) Produgao e distribuicdo de midia racista, antidemocratica e/ou neonazista.

(8) Tabaco (producao, fabricagdo, processamento e distribuicao).

(9) O uso e criagdo de animais vivos para fins cientificos e experimentais.

(10)  Municdes e armas, equipamento ou infraestrutura militar/policial, instalagbes correcionais, prisées.

(11)  Jogos de azar, cassinos e empresas equivalentes e equipamentos relacionados ou hotéis que
hospedam tais instalacdes.

(12)  Qualquer negdécio com conteudo politico ou religioso.

(13)  Concessbes comerciais e exploragao madeireira em florestas naturais tropicais e/ou primarias;
Conversao de floresta natural em plantagao.

(14)  Aquisicao de equipamentos madeireiros para uso em florestas naturais tropicais ou florestas de
alto valor natural em todas as regibes; e atividades que levam ao corte raso e/ou degradagéao de florestas
naturais tropicais e/ou primarias ou floresta de alto valor natural.

(15)  Florestas irrigadas .

(16)  Melhoramento e cultivo fisico de sementes de organismos geneticamente modificados (OGM) ou
culturas horticolas transgénicas que nao estejam alinhadas com a Diretiva da UE 2001/18/EC, conforme
alterada.

(17)  Quaisquer atividades listadas como "Nao apoiadas" na Parte | do Anexo 2 do Roteiro do Banco do
Clima do Grupo BEI .

(18)  Qualquer atividade que envolva a produgao, uso, comércio ou distribuicdo de sementes de OGM
(Organismo Geneticamente Modificado) ou culturas horticolas transgénicas.

(19) Exploracédo de minas de diamantes e comercializagdo de diamantes, quando o pais anfitrido nao
aderiu ao Kimberley, ou outros acordos internacionais semelhantes (atuais ou a serem formados), sobre
recursos extrativos semelhantes.



(20)  Atividades de exploragao e produgao de carvao, petréleo e gas (convencionais e nao
convencionais) ou quaisquer operagdes exclusivamente dedicadas ao transporte desses materiais.

(21)  Projetos de biomassa que prejudiquem a seguranga alimentar e/ou a biodiversidade no local em
questao ou exijam reassentamento significativo de populagdes locais.

(22) Bebidas alcodlicas (exceto cerveja e vinho) no caso de constituirem parte substancial das
atividades negociais primariamente financias por determinado projeto.

(23)  Comeércio transfronteirico de residuos e produtos residuais, exceto se em conformidade com a
Convencéo de Basileia e respectivas regulamentagdes.

(24) Infraestruturas ligadas a instalagdes de exploragao, produgao, armazenamento e produgao de
eletricidade a partir de fontes de combustiveis fésseis se a instalagdo em causa emitir gases com efeito de
estufa superiores a um milh&do de toneladas por ano de equivalente CO2. A infraestrutura é considerada
vinculada a uma instalagéo se atender as duas condigbes a seguir:

(a) a infraestrutura nao teria sido construida se n&o fosse a presenca da instalacdo de combustivel
fossil;

(b) a propria instalacdo de combustivel féssil ndo seria economicamente viavel sem essa
infraestrutura; e

(25) (a) comércio de armas; (b) motéis; (c) saunas e termas; (d) jogos de progndsticos e
assemelhados; e (e) atividade bancaria/financeira (ressalvado o apoio ao microcrédito e a investimentos
em fintechs, assim entendidas como as sociedades que prestam servigos financeiros, inclusive operagoes
de crédito, por meio de plataformas eletrénicas).

(26)  Realizar investimentos em qualquer fundo de investimento “blind pool” que preveja taxa de
performance (carried interest), taxa de gestao ou taxa similar a ser paga a qualquer pessoa. Em nenhum
caso esta disposigéo se aplicara a quaisquer opgdes de agdes, “agdes baratas” (cheap stock) e outros
acordos de in-centivo semelhantes para a gestao da respectiva Sociedade Investida, a quaisquer veiculos
de estruturacao intermediaria do Fundo, ou a quaisquer veiculos de joint venture ou em relagdo a pessoas
que fornegam financiamento ou capital em relagcao as Sociedades Investidas;

(27)  Vender titulos a descoberto ou de outra forma manter posigbes curtas, ou comprar ou vender
opcdes, contratos de futuros, contratos a prazo, transag¢des de swap ou outros derivados, observado que
o Fundo podera realizar transagdes de hedging de boa-fé relacionadas com a aquisi¢cdo, detengéo ou
aliena-¢ao de investimentos nas Sociedades Investidas;

(28)  Clubes sociais, esportivos e similares;

(29)  Incorporagao e construgdo de empreendimentos imobiliarios, ressalvado o apoio a projetos (a)
localizados em polos de desenvolvimento ou de inovagéao; (b) localizados em centros ou distritos
histéricos; (c) integrados em programas de revitalizagado urbana; (d) destinados a atividades ligadas a
preservacao e valorizagao do patrimoénio cultural; e (e) destinados a arrendamento para atividades
produtivas de saude e educacgao, desde que aderentes a Politica de In-vestimento do Fundo;

(30) Empreendimentos que dependam da madeira como principal matéria prima nao proveniente de
floresta plantada;

(31) Empreendimentos do setor de mineragao que incorporem processo de lavra rudimentar ou



garimpo ou localizados em unidades de protecgdo integral;

(32)  Atividades e empreendimentos que estejam em desacordo com os seguintes acordos
internacionais: (a) Convengéao sobre a Proibicdo do Desenvolvimento, Produgao e Estocagem de Armas
Bacteriologicas (Biologicas) e a Base de Toxinas e sua Destruigdo, promulgada pelo Decreto n® 77.374,
de 1° de abril de 1976; (b) Convencao de Viena para a Protegdo da Camada de Ozénio e do Protocolo de
Montreal sobre Substancias que Destroem a Camada de Ozbnio, promulgada pelo Decreto n° 99.280, de
6 de junho de 1990; (c) Convencéao de Basiléia sobre o Controle de Movimentos Transfronteiricos de
Residuos Perigosos e seu Depésito, promulgada pelo Decreto n° 875, de 19 de julho de 1993; (d) Tratado
sobre a Nao Proliferagdo de Armas Nucleares, promulgado pelo Decreto n° 2.864, de 7 de dezembro de
1998; (e) Convengéo Internacional sobrea Proibicdo do Desenvolvimento, Produgéo, Estocagem e Uso de
Armas Quimicas e sobre a Destruigdo das Armas Quimicas Existentes no Mundo, promulgada pelo
Decreto n® 2.977, de 1° de margo de 1999; (f) Convengéao sobre a Proibigdo do Uso, Armazenamento,
Produgao e Transferéncia de Minas Antipessoal e sobre sua Destruigdo, promulgada pelo Decreto n°
3.128, de 5 de agosto de 1999; (g) Convengéo sobre Comércio Internacional das Espécies da Flora e
Fauna Selvagens em Perigo de Extingdo — CITES, promulgada pelo Decreto n°® 3.607, de 21 de setembro
de 2000; (h) Convencéo de Estocolmo sobre Poluentes Organicos Persistentes, promulgada pelo Decreto
n°® 5.472, de 20 de junho de 2005; e (i) Convengao de Minamata sobre Mercurio, promulgada pelo Decreto
n°®9.470, de 14 de agosto de 2018.

Informar como é dada a transparéncia aos investidores do fundo a respeito dos possiveis
impactos sustentaveis atrelados aos demais aspectos ASG do ativo para além daquele alinhado ao
objetivo do fundo.

Séo elaborados relatorios trimestrais aos investidores contendo performance financeira e ESG das
empresas do portfolio. Além disso, é feito um Relatério Anual de Impacto, disponivel publicamente no site
da GEF com a performance e indicadores ESG do portfélio do Fundo.

Indicadores

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter indicadores quantitativos pré-estabelecidos para monitorar a
aderéncia do investimento ao objetivo. Os indicadores devem ser divulgados aos cotistas, visando
transparéncia em relagdo as metas estabelecidas.

Para os fundos que integram é facultativo ter indicadores de acompanhamento.

Devera ser indicada a abrangéncia do indicador considerando as sequintes premissas:

Emissor - indicadores estabelecidos para um emissor especifico.

Classe de Emissores - indicadores estabelecidos para um conjunto de emissores com aspectos e/ou
riscos sustentaveis correlatos.

Portfélio - indicador estabelecido para medir de forma consolidada a aderencia do fundo a sua meta de
sustentabilidade objetivada.

Listagem de indicadores

Tipo de Descricido Abrangénc Descricdo Descri Memoér Fonte Meta Periodicid
indicador ia do caoda iade dos ade de
Emissor classe calcul dados avaliagao

o




Ambiental Emissbes  Portfdlio Calculo Empre Nao Anual
Evitadas custom sae definida
izado estimat
por ivas
empres utilizan
a do
fontes
publica
s (ex.:
Fator
médio -
Inventa
rios
corpor
ativos)

Ambiental Emissbes Portfdlio Calculo Empre Nao Anual
de GEE basead sae definida
o no estimat
GHG ivas
Protoc com
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disponi
bilizad
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GHG
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Monitoramento

O processo de monitoramento deve prever de forma detalhada quais sdo os critérios utilizados para
acompanhar periodicamente os investimentos e a aderéncia do ativo ao objetivo do fundo, prevendo como
serdo tratados os ativos que ndo contribuirem de forma positiva para o alcance deste objetivo.

Como se da o processo de monitoramento dos ativos?

Processo de monitoramento dos ativos: Possui? Qual a periodicidade realizada no
monitoramento dos ativos?

Reavaliagao dos critérios avaliados para a Sim Trimestral
aquisicao

Acompanhamento dos indicadores ASG Sim Trimestral
Acompanhamento de midias e publicagdes Sim Diaria

Acompanhamento de indices Nao



Acompanhamento de ratings Né&o
Andlise de DFs, FRE Sim Anual
Analise de due diligences Nao

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de monitoramento dos ativos
adquiridos visando garantir o alinhamento ao objetivo sustentavel do fundo?

Acompanhamento da performance ESG é feito no minimo trimestralmente através do Comité ESG, que
conta com a participagao de funcionarios da empresa investida e da GEF. Além disso, fazemos
monitoramento proximo de todas as empresas por meio de diversos comités (ex.: Comité Financeiro,
Comité Comercial, Comité de Etica e Compliance) e acompanhamento de resultados financeiros
mensalmente.

Ocorre desinvestimento quando o ativo adquirido apresenta nao conformidade e/ou inércia com
relagao ao objetivo de sustentabilidade?
Nao

Para selecionar a opgao "Sim", desmarque todas as opgdes abaixo.

Informar quais as ag6es adotadas e prazo maximo permitido para a manutengao do ativo nessas
condi¢cdes na carteira do fundo?

Reunido com os executivos da companhia investida

Comunicagéao aos investidores do fundo

Detalhar as agoes acima assinaladas e o prazo maximo permitido para a manutengéao do ativo na
carteira do fundo.

Todos os nossos investimentos contam com ao menos um membro da GEF no Conselho de
Administragcéo. Portanto, temos influéncia em decisdes estratégicas tomadas pelas empresas, além de
contato proximo com os executivos. Além disso, mantemos os investidores do fundo informados
trimestralmente sobre a performance ESG das companhias do portfélio por meio de relatoérios e reunido
de apresentacgao dos resultados.

Liste os sistemas e ferramentas utilizados no processo de
monitoramento dos ativos:

Tipo Nome Razao Social do CNPJ do Descrigao das
Fornecedor Fornecedor funcionalidade
s
Proprietario Plano de Acéo Acompanhame
ESG nto da

execucgao das
acoes definidas
no Plano de
Acéo ESG
definido com
base nos
apontamentos
da Due
Diligence ESG



Proprietario Dashboard ESG Acompanhame
nto dos
indicadores
ESG e métricas
de impacto das
empresas do
portfélio

Quais fontes sao utilizadas no processo de monitoramento?
Demonstragdes financeiras

Assessement preenchido pela propria instituicdo

Sites, jornais e publicagbes

Existe um processo ou relatério de auditoria para averiguar a aderéncia dos ativos com os
objetivos do Fundo?
Né&o

Engajamento

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter um processo de engajamento ativo nas companhias investidas
de forma a tentar influenciar na causa sustentavel. A participagdo em assembleia de forma isolada, ndo é
considerada como uma forma de engajamento, uma vez que as regras de autorregulagdo ja exigem o
exercicio de voto em assembleia. Tampouco o rebalanceamento da carteira sera considerado como
engajamento, quando este for o tinico processo aplicado. O que se espera enquanto processo sistematico
de engajamento sdo agbes na esfera do emissor do ativo influenciando e engajando a companhia a
alcangar e manter os niveis de sustentabilidade almejados.

Assinalar o conjunto de agoées que demonstrem o processo sistematico de engajamento nos
emissores do ativos investidos

Reunides periddicas com os emissores dos ativos investidos

Participacdo no Conselho de Administragéo

Participacdo ativa nas assembleias (Politica de Voto)

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de engajamento dos ativos
adquiridos visando o objetivo sustentavel do fundo ou as praticas de integragcao ASG?

Todos 0s nossos investimentos contam com ao menos um membro da GEF no Conselho de
Administragéo. Portanto, temos influéncia em decisdes estratégicas tomadas pelas empresas, além de
contato proximo com os executivos. Além disso, fazemos acompanhamento de Comités conduzidos pelas
empresas, incluido Comité ESG e Comité de Etica e Compliance.

Quando o processo de engajamento se da também por meio da participagao em assembleia,
quando a representatividade do fundo ou do gestora for insuficiente para influenciar nas decisées,
qual a acao adotada caso a decisao da assembleia for contraria ao voto do gestor?

Por meio das reunides com executivos das empresas e participacdo no Conselho de Administracao.

Limitacoes

A metodologia utilizada pelo fundo para atingir seu objetivo de sustentabilidade ou a integragao de
questoes ASG, conforme o tipo de fundo ASG, possui algum tipo de limitagao, inclusive com
relagao ao tratamento dos dados e as ferramentas utilizadas?

Sim



Quais limitagées da metodologia?

Quais limitagdes da metodologia? Possui Indicar quais as ag6es e monitoramentos sao

essa realizados a respeito dessa limitagao

limitag

ao?
N&o cumprimento do cronograma Sim Acompanhamento proximo via Comité ESG e
acordado no respectivo prazo participacao no Conselho de Administracao
Mudangas no nivel de comprometimento  Sim Acompanhamento proximo via Comité ESG e
das companhias investidas com ESG participagdo no Conselho de Administragcéao
Rebaixamento de rating; Nao
Dificuldade na mensuragéo dos impactos  Sim Utilizagao de proxies para obtengéo de dados que
positivo na sociedade nao podem ser obtidos diretamente pela empresa
Diferentes aspectos ESG podem ter Nao

importancias distintas para diferentes
setores ou projetos

Conflito de interesse na producdo dos Nao
dados
Auséncia de auditoria para avaliagdo dos Sim Validacdo direta dos indicadores reportados
dados e indicadores durante as visitas in loco feitas pelo ESG Officer
Os dados e indicadores refletem acoes Sim Acompanhamento préximo via Comité ESG
passada ou tempestividade no reporte dos
dados

Transparéncia

Divulgar, de forma clara, objetiva e atualizada no Material Publicitario do fundo seu objetivo de
investimento sustentavel ou seu processo de integracédo de questbes ASG e as estratégias e as agbes
utilizadas para buscar e monitorar esse objetivo, de modo a dar transparéncia ao investidor.

Considerando o dever acima, informar se o fundo possui material publicitario.
Nao

Considerando o dever de dar transparéncia aos investidores e o fato de que o fundo nao possui
Material Publicitario, informar o link onde constam disponiveis as informagoes sobre estratégia e
acoes ASG do fundo.

https://gefcapital.com/impact-esg/

Informar e-mails para recebimento do formulario
preenchido:



Email - Obrigatoério Email - Obrigatoério
gmugnol@gefcapital.com awadih@gefcapital.com

Email - Opcional Email - Opcional
rcifu@gefcapital.com tsouza@gefcapital.com



